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1. INTRODUCAO:

A Mundinvest S/A - Corretora de CaAmbio e Valores Mobilidrios fundada em 1989, e desde
entao atua com sucesso na BOVESPA. Devido a sua participacao intensa no mercado de
acdes, consolidou-se e mantém-se entre as primeiras corretoras no ranking do estado de

Minas Gerais.

Em atendimento as determinagdes contidas na Resolucdo CMN n? 4.557/2017, a
Mundinvest apresenta seu Plano de Capital, que foi elaborado para o horizonte de 03 anos,

compreendendo o periodo de 2021 a 2023.

2. GERENCIAMENTO DE CAPITAL

Em conformidade com a Resolu¢cdo CMN 4.557/2017, as instituicOes financeiras e demais
instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e que sdo obrigadas a
apurar Patrimoénio de referéncia (PR), devem possuir uma estrutura de gerenciamento de
capital, que seja compativel com a natureza de suas operacdes e com a complexidade dos
seus produtos e servigos.

O gerenciamento de capital é definido como processo continuo de:

e Monitoramento e controle do capital mantido pela instituicao;

e Avaliacdo da necessidade de capital para fazer face aos riscos a que a instituicdo
estd exposta; e

e Planejamento de metas e de necessidade de capital, considerando os objetivos
estratégicos da instituigdo.
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3. ESTRUTURA DE GERENCIAENTO DO CAPITAL

O gerenciamento de capital busca avaliar e planejar a necessidade de capital a ser mantido
pela instituicdo para fazer face aos riscos a que estd exposta. Para isto utiliza como
ferramentas para esta gestdo o Plano de Capital e o histérico das informacGes relacionadas
a alocacdo de capital reportadas ao Banco Central do Brasil.

A estrutura gerenciamento de capital da Mundinvest esta organizada da seguinte forma:

Auditoria Interna Comité de Controle

CRO

Diretoria de

Controles Internos

Riscos e Controles
Internos

3.1. Requerimento de Capital

De acordo com a Resolu¢do n° 4.193/2013 do CMN, em vigor desde 12 de outubro de 2013,
para fins do cdlculo dos requerimentos minimos de capital, deve ser apurado o montante

dos ativos ponderados pelo risco (RWA), obtido pela soma das seguintes parcelas:
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RWACPAD: parcela relativa as exposicoes ao risco de crédito;

e RWACAM: parcela relativa as exposicbes em ouro, em moeda estrangeira e em

ativos sujeitos a variacdo cambial;

e RWAIJUR: parcela relativa as exposi¢cGes sujeitas a variacdo de taxas de juros, cupons

de juros e cupons de precos e classificadas na carteira de negociacao;

e RWACOM: parcela relativa as exposicOes sujeitas a variacdo do preco de

mercadorias (commodities);

e RWAACS: parcela relativa as exposi¢des sujeitas a variacdo do preco de agbes e

classificadas na carteira de negociacao;
e RWAOPAD: parcela relativa ao cdlculo de capital requerido para o risco operacional.
O Patrimonio de Referéncia (PR) é composto por:
e Nivel I - composto pelo Capital Principal e pelo Capital Complementar;

e Nivel Il

3.2. Limites Operacionais

O Indice de Basileia é um indicador definido pelo Comité de Supervisdo Bancdria, que
recomenda que seja medida a relacdo o Patrimonio de Referéncia e os ativos ponderados

pelo risco (RWA) da instituicdo.
e |B=PR/RWA * 100

Com a implantagao do Acordo de Basileia lll, o fator f aplicavel ao montante RWA no Brasil

correspondem:

e 8,625% até 31 de dezembro de 2018; e
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e 8,0% a partir de 12 de janeiro de 2019.

Requerimentos minimos de capital:
e 6% PatrimoOnio de Referéncia — Nivel [;
e 4,5% Patrimonio de Referéncia — Capital Principal

A Resolugdo 4.193/2013 do CMisN criou ainda os Adicionais de Capital Principal
ACPconservacdo, ACPcontraciclico e ACPsistémico, visando fortalecer a estrutura de capital
das institui¢des financeiras e dar maior solidez ao sistema financeiro. A Resolugdo 4.193/20

estabeleceu novos prazos por prazo determinado para o ACPconservagdo, sendo:
ACPconservacgao:
e 1,25% de 19 de abril de 2020 até 31 de marco de 2021;
e 1,625% de 12 de abril de 2021 até 30 de setembro de 2021;
e 2,00% de 19 de outubro de 2021 até 31 de margo de 2022;
e 2,5% a partir de 12 de abril de 2022.
ACPcontraciclico:
e 0% percentual aplicavel no Brasil é igual a zero
ACPsistémico

e 0% uma vez que a razdo entre o valor a exposicdo total da Mundinvest e o Produto

Interno Bruto (PIB) do Brasil é inferior a 10% (dez por cento).
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LIMITES 2021 2022 2023
indice de Basiléia Minimo 10,0% 10,5% 10,5%
Fator f 8,0% 8,0% 8,0%
Adicional de Conservagdo Capital Principal 2,0% 2,5% 2,5%

A Administrac3o estabeleceu como meta da instituicio manter o indice de Basileia acima
de 50%, entretanto, as projecdes demonstram que a instituicdo possui capital mais do que
suficiente, o que possibilita alcancar suas metas de forma bastante confortavel.

4. PLANO DE CAPITAL

Abrangendo o horizonte de 2021 — 2023, o plano de capital da Mundinvest é uma
ferramenta que a Administracdo utiliza visando dar manutencdo as estratégias definidas,
objetivando sustentar as posicoes do Patrim6nio de Referéncia (PR), do Nivel | e do Capital
Principal em niveis compativeis, considerando cenarios econémicos em condi¢gdes normais
e em situacdes de estresse.

O plano de capital da Mundinvest é o documento que possibilita a administracdo:

e Observar a adequacao dos niveis do PR, do nivel | e do Capital Principal aos riscos
incorridos;

e |dentificar eventuais deficiéncias da estrutura de gerenciamento de capital;

e Avaliar a acles propostas para correcdo de deficiéncias no processo de
gerenciamento de capital;

e Avaliar o impacto no capital resultante de testes de estresse;

4.1. Premissas

As premissas para as principais variaveis econd0micas do plano de capital estdo
demonstradas abaixo, e sdo baseadas em projecoes de mercado para o horizonte 2021 —
2023 (Relatodrio Focus).
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Graficos dos principais indicadores extraidos do relatério Fécus (IPCA, IGP-M, SELIC):
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4.2. Principais fontes de receita

A estrutura de custos é bem definida e estavel, dado o volume de operacdes. Dessa forma
as receitas médias apresentam as seguintes posigoes:

Principais origens das receitas

Aplicactes em Titulos de Renda Fixa 10%
Aplicactes em Titulos de Renda Variavel 55%
Administracdo de Recursos (fundos e clubes) 5%
Corretagem de bolsa 25%
Outras 5%

Observa-se dessa forma, a dependéncia do comportamento de mercado em relacdo ao
preco das acbes e do comportamento das taxas de juros, somada as corretagens de bolsa
gue correspondem a 90% do total de receitas da Instituicao.

4.3. Principais ameacgas

Acirramento da piora da situacdo macroeconémica dos diversos paises, que hoje vem
interferindo no comportamento das economias dos paises em desenvolvimento, com
impacto relevante nos precos de ativos, taxas de juros e de cambio, etc.;

Movimentos atipicos do mercado de acbes que venham a ocasionar perdas em
investimentos e aplicagdes e nos produtos de administragao de fundos de investimentos;

Intervencdes governamentais que redundem em movimentos de mercado, com
repercussdes nos precos dos ativos e nos volumes de operacdes, tanto proprias quanto da
gestdo de recursos de terceiros;

OscilacOes relevantes nas taxas de juros que impactem os seus rendimentos de aplicacdes,
tanto nos mercados de renda fixa quanto no de renda variavel, assim como nos fundos
administrados;

Exigéncias regulamentares que venham a afetar os negdcios da Instituigdo; etc.
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4.4. Principais oportunidades

Fortalecimento da situagdo macroecondmica dos paises que hoje vem apresentando
problemas, com impacto positivo nos paises em desenvolvimento, com reflexos positivos
em termos de valorizacdo de a¢Ges e de outros ativos;

Movimentos de recuperagao dos mercados financeiros e de capitais, com reflexos positivos
nos investimentos e operagdes da Instituicao;

Intervengdes governamentais favoraveis ao crescimento dos mercados de renda fixa e
variavel;

Fortalecimento da economia nacional com a agregacao de fatores positivos ao processo de
intermediacdo financeira, etc.

4.5. Metas de crescimento ou de participagao no mercado

Foram mantidos para os varios periodos de proje¢cdes os mesmos niveis de participa¢do no
mercado hoje vigentes, com possibilidades de simulacdes de diversos fatores que podem
vir a impactar a situacdo da corretora, com os respectivos impactos em termos de
exposicdo a riscos e necessidades adicionais de capital.

5. POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

A politica da sociedade é no sentido de distribuir 25% dos lucros apurados em cada
semestre e capitalizar o saldo remanescente. Esse percentual foi mantido em todos os
cenarios de projecOes, exceto para o cendrio pessimista, quando nao houve distribuicdo de
dividendos em decorréncia do resultado apresentado nas projecdes deste cenario.

6. RESULTADOS DAS PROJECOES

As projecOes elaboradas para o Plano de Capital contemplam os seguintes cendrios:

1. Projecdes com resultados mais provaveis e com previsdo de capitalizacdo de 75%
dos resultados;
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2. Projeg¢Bes com resultados mais conservadores, com capitalizagdo de 75% dos

resultados;

3. Proje¢Bes com resultados que refletem a ocorréncia de eventos severos e condigdes
extremas de mercado, sem distribuicdo de resultados.

6.1.

Neste cendrio a instituigdo mantém um crescimento sustentado para os 03 anos de
projecdes, apresentando indices de Basileia superiores 77%.

O Cenario apresentou resultados positivos em todos os anos, conseguentemente a

evolucdo do patrimonio liquido acompanhou essa evolucdo gradual, resultando em

Cenario Provavel

excelente situagao de liquidez.

RESULTADO 2021 2022 2023
INTERMEDIACAO FINANCEIRA
Receitas de Intermediac¢do Financeira 7.292.997 8.006.843 8.085.951%
Despesas de Intermediagdo Financeira -6.884.907 -7.581.205 -7.656.11?%
OUTRAS RECEITAS
Receita de Prestacdo de Servicos 3.259.141 3.231.208 3.263.137
Outras Receitas 117.771 130.026 131.311
DESPESAS
Despesas Administrativas -2.910.346 -3.005.977 -3.035.680
Depreciacdo e Amortizagdo -5.388 -4.371 -4.414
Resultado ndo Operacional -614.843 -639.686 -646.007
LUCRO ANTES DO IR E CSLL 254.424 136.838 138.190
IR e CSLL 72.018 145.288 146.724
Compensacdo de Créditos de IR e CSLL
LUCRO LiQUIDO 326.442 282.126 284.914
DISTRIBUICAO DE DIVIDENDOS -81.610 -70.532 -71.228
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Lucro Ligquido

Milhares

282 285

2021 22 2023

O Patrimonio de Referéncia e seus componentes, Nivel | e Capital Principal, apresentaram
situacdo de crescimento em decorréncia do resultado positivo apurado neste cenario.

ALOCAGAO DE CAPITAL 2021 2022 2023
Patriménio de Referéncia 24.103.280 24.271.232 24.487.889
Nivel | do PR 24.103.280 24.271.232 24.187.889
Capital Principal 24.103.280 24.271.232 24.487.889
RWA - Ativos Ponderados pelo Risco 29.188.028 30.384.503 31.501.342
Risco de Crédito (RWACPAD) 19.598.729 20.602.460 21.522.680
Risco de Crédito (RWAOPAD) 9.589.298 9.782.043 9.978.662
Adicional de Capital Principal 583.761 759.613 787.534
Ativos Ponderados + ACP 29.771.788 31.144.115 32.288.876

Em dezembro de 2021 o indice de Basileia atingiu 82,6% nas projecdes, fechando em
dezembro de 2022 em 79,9%, demonstrando uma situacao ainda bastante confortavel.

10
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INDICES 2021 2022 2023
IB - [ndice de Basiléia 82,6% 79,9% 77,7%
IB - Nivel | 82,6% 79,9% 77,7%
IB - Capital Principal 82,6% 79,9% 77,7%

indice de Basileia por Parcela de Risco
Crédito 55,4% 54,2% 53,1%
Operacional 27,1% 25,7% 24,6%

indice de Basileia por Parcela

B82,6%
79,9% 77.7%

55,4% 54,7% 53.1%

2021 2022 2023

s Criditc  mmmm Operacional —g=—indice de Basileia

6.2. Cenario Otimista

Neste cendrio, os resultados positivos se mantém durante os 03 anos de projecdes, mesmo
sendo prejudicado por um leve crescimento das despesas administrativas, que de certa
forma representa uma evolugdo bastante superior a previsao de crescimento das receitas.

Apesar do quadro de aumento das despesas administrativas neste cenario, o patrimoénio
liguido se mantém com crescimento relativamente proximo aos patamares observados no
cenario provavel, mantendo-se, ainda, os indices de Basiléia superiores a 77% em todos os

anos, quando em dezembro de 2021 atingiu o indice de 82,20%.

11
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RESULTADO 2021 2022 2023
INTERMEDII\C&O FINANCEIRA
Receitas de Intermediagdo Financeira 7.298.817 8.032.475 8.127.801%
Despesas de Intermediacdo Financeira -6.890.420 -7.526.856 -7.526.856§
OUTRAS RECEITAS
Receita de Prestagdo de Servicos 3.261.490 3.241.552 3.280.021
Outras Receitas 117.865 130.442 131.990
DESPESAS
Despesas Administrativas -2.912.572 -2.984.507 -2.984.507
Depreciagéo e Amortizagéo -5.391 -4.385 -4.437
Resultado nd3o Operacional -615.318 -635.120 -635.120
LUCRO ANTES DO IR E CSLL 254.471 253.601 388.892
IR e CSLL 72.119 144.239 144.239
Compensagdo de Créditos de IR e CSLL - - -
LUCRO LIQUIDO 326.590 397.839 533.131
DISTRIBUICAO DE DIVIDENDOS -81.648 -99.460 -133.283

Milhares

2021

Lucro Liquido

2022

2023

12
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O Patrimobnio de Referéncia e seus componentes, Nivel | e Capital Principal, também
apresentaram situacdo de crescimento neste cendrio.

ALOCACAO DE CAPITAL 2021 2022 2023
Patriménio de Referéncia 24.103.391 24.358.129 24.760.948
Nivel I do PR 24.103.391 24.358.129 24.760.948
Capital Principal 24.103.391 24.358.129 24.760.948
RWA - Ativos Ponderados pelo Risco 29.333.300 30.748.003 32.075.070
Risco de Crédito (RWACPAD) 19.744.002 20.965.959 22.096.408
Risco de Crédito (RWAQOPAD) 9.589.298 9.782.043 9.978.662
Adicional de Capital Principal 586.666 768.700 801.877
Ativos Ponderados + ACP 29.919.966 31.516.703 32.876.947

Em dezembro de 2021 o indice de Basileia atingiu 82,20% nas projecdes, fechando em
dezembro de 2022 em 79,20%, demonstrando também uma situacdo ainda bastante

confortavel.
INDICES 2021 2022 2023
IB - indice de Basiléia 82,2% 79,2% 77,2%
IB - Nivel | 82,2% 79,2% 77,2%
IB - Capital Principal 82,2% 79,2% 77,2%

indice de Basileia por Parcela de Risco
Crédito 55,3% 54,0% 53,2%
Operacional 26,9% 25,2% 24,0%

13
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indice de Basileia por Parcela
32,-1% 79,2% 2%
55,3% 54,0% 53.2%
2021 2022 2023
e Crédite mmmm Operacional —g—indice de Basileia
6.3. Cenario Pessimista

As premissas foram estabelecidas para cendrios de estresses continuados por todos os
anos. Este cendrio foi elaborado unicamente para demonstrar que mesmo nessas
condi¢cGes, com perda seguida na carteira de ativos em todos os anos, em funcdo de
guedas na taxa SELIC e nas bolsas de valores, e com elevado crescimento das despesas
administrativas, além da séria deterioracdo dos resultados e dos ativos, o que seria
improvavel sem uma agdo imediata e instantanea da administragao e dos acionistas.

14
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RESULTADO 2021 2022 2023
INTERMEDIACf\O FINANCEIRA
Receitas de Intermediacdo Financeira 7.287.184 7.981.287 8.044.327
Despesas de Intermediagdo Financeira -6.954.452 -7.654.920 -7.654.920
OUTRAS RECEITAS
Receita de Prestagdo de Servigos 3.256.796 3.220.895 3.246.335
Outras Receitas 117.676 129.611 130.635
DESPESAS
Despesas Administrativas -2.908.164 -2.996.383 -3.020.050
Depreciagdo e Amortizagéo -5.385 -4.357 -4.391
Resultado n3o Operacional -614.378 -637.645 -642.681
LUCRO ANTES DO IR E CSLL 179.277 38.489 99.255
IR e CSLL 71.912 144.825 145.969
Compensacdo de Créditos de IR e CSLL
LUCRO LiQUIDO 251.189 183.314 245.224
DISTRIBUIGAO DE DIVIDENDOS -62.797 -45.828 -61.306

251

Milhares

2021

Lucro Liquido

183

2022

245

2023
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O Patrimonio de Referéncia e seus componentes, Nivel | e Capital Principal, apresentaram
tendéncia de queda em decorréncia ao stress submetido aos resultados neste cenario.

ALOCA(;:\O DE CAPITAL 2021 2022 2023
Patriménio de Referéncia 24.046.840 24.140.683 24.327.572
Nivel I do PR 24.046.840 24.140.683 24.327.572
Capital Principal 24.046.840 24.140.683 24.327.572
RWA - Ativos Ponderados pelo Risco 29.043.887 30.027.719 30.943.464
Risco de Crédito (RWACPAD) 19.454.589 20.245.676 20.964.802
Risco de Crédito (RWAOPAD) 9.589.298 9.782.043 9.978.662
Adicional de Capital Principal 580.878 750.693 773.587
Ativos Ponderados + ACP 29.624.764 30.778.412 31.717.051

Os indices de Basileia se manteriam muito acima dos limites estabelecidos pelo Plano de
Capital e dos limites regulamentares, apesar dos resultados inferiores apurados em relacdo

aos demais cenarios.

-

INDICES 2021 2022 2023
IB - indice de Basiléia 82,8% 80,4% 78,6%
IB - Nivel | 82,8% 80,4% 78,6%
IB - Capital Principal 82,8% 80,4% 78,6%

indice de Basileia por Parcela de Risco
Crédito 55,5% 54,2% 53,3%
Operacional 27,3% 26,2% 25,4%

16
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indice de Basileia por Parcela

B2.B%
80,4%
A 78.6%
- =g
55,5% 54,7% 53,3%

2021 2022 2023

s Créditc  mmmm Operacional —g=—indice de Basileia

7. PLANO DE CONTINGENCIA DE CAPITAL

A instituicao possui capacidade de manter o seu Patrimonio de Referéncia bastante
acima da meta minima estabelecida pelos acionistas, devendo gerir os seus investimentos e
operacdes de forma a manter essa situacao, estabelecendo pontos de controle para efeito
de contingéncia, que sera acompanhado para a tomada das seguintes providéncias:

Parametros de monitoramento do IB

Igual ou superior a 50% Menhuma provid&ncia a ser tomada
Entre 25% e 49,99% Requer anélise do ambiente de negdcios
Entre 20% e 24,99% Avaliagio de um novo pardmetro
Entre 15% e 19,99% Reguer proposta de redugdo da meta e a necessidade de aportar capital
Abaixo de 15% Apresentagio de plano de reorganizagio operacional

17
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a) Indice de Basileia igual ou superior a 50%: Nenhuma providéncia sera tomada;

b) indice de Basileia variando entre 25% e 49,99%: A diretoria fara analise do
ambiente de negdcios e decidira sobre a necessidade de se reunir com os acionistas, no
sentido de tomada de alguma providéncia;

c) indice de Basileia variando entre 20% e 24,99%: A Diretoria devera estabelecer
em funcdo do ambiente de negdcios e da situacao conjuntural, novo percentual minimo de
indice de Basileia e submeter a andlise dos acionistas, que decidirdo quanto @ manutencio
ou alteracdo da meta inicial;

d) indice de Basileia variando entre 15% e 19,99%: A diretoria apresentard aos
acionistas proposta de reducdo da meta minima e da necessidade de se aportar capital a
Instituicdo, com vistas a adequa-lo a meta minima inicial;

e) indice de Basileia abaixo de 15%: A diretoria, apds discussdo com os acionistas,
apresentara plano de reorganizacdo operacional, com reavaliacdo dos seus investimentos e
operacdes, no sentido de manter o referido indice acima do minimo legal exigido e das
novas expectativas dos acionistas.
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